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Fonds update 

Het fonds is in februari van dit jaar gestart. Eind februari was 80% van het fondsvermogen 
belegd in aandelen en tegen het einde van maart was dit opgelopen tot 90%. We hanteren 
een lange termijn visie, waardoor kwartaalresultaten – positief of negatief – 
momentopnames zijn in ons bredere perspectief. In het eerste kwartaal (februari en 
maart) behaalde het fonds een rendement van -6,79% (in euro’s). Terwijl het fonds in 
februari nog een lichte plus liet zien, ging het in maart mee met de bredere dalingen op de 
aandelenmarkten. Toch presteerde ons fonds relatief beter dan belangrijke indices zoals 
de S&P 500 (-11,18%), de Russell 2000 (-15,17%) en de ACWI Smallcap Index (-8,14%). 
Deze brede marktcorrectie biedt echter kansen: onze focus op ondergewaardeerde 
bedrijven in het micro- en smallcap-segment, gecombineerd met een lange termijn 
strategie, stelt ons in staat om in marktdalingen interessante posities in te nemen. 
Dalingen zien wij als een mogelijkheid om waarde te creëren voor de lange termijn. 

Uitgelicht 

Een van de posities die we innamen vanaf de start was MPC Container Ships. In maart 
daalde de koers van het aandeel zonder specifieke bedrijfsredenen en ging het mee in het 
negatieve martksentiment. Hierdoor steeg het verwachte dividendrendement van 21% 
naar 23%. Deze, door sentiment gedreven, daling bood ons de mogelijkheid om onze lange 
termijn positie wat te verhogen tegen een lagere waardering en een hoger verwacht 
dividendrendement.  

MPC Container Ships  

 Sector: Industrie (subcategorie: scheepvaart) 

 Koerswinstverhouding: 2,5  

 Verwacht dividendrendement: 23% 

Beleggingsbeleid 

Het fonds belegt wereldwijd primair in 
ondergewaardeerde small cap aandelen, met een 
kleine allocatie naar groeiaandelen. Het fonds kent 
een lange termijn benadering, maar is tevens 
(gedeeltelijk) verzekerd tegen grote en snelle 
marktdalingen (≥20%). Hierdoor beoogt het fonds 
ook in tijden van snelle grote dalingen het verlies te 
beperken of de verliezen volledig te compenseren. 
Het fonds kent geen officiële benchmark, de 
portefeuille is uniek en niet goed vergelijkbaar, 
maar om toch een relatief beeld te vormen van de 
performance ziet u hiernaast een vergelijking met 
een paar indices.                   

 

Fonds details 
ISIN:  NL0015002FX6 

Valuta:               Euro 

Start datum:        Februari 2025 
 

Fonds statistieken 
Gem. P/E ratio: 6,09 x 

Gem. Debt ratio: 26 % 

Gem. Div. yield: 5,95 % 

Gem. EV/EBITDA1: 6.19 x 

Gem. EV/FCF1: 7.65 x 

De getallen zijn een gewogen gemiddelde 
van de totale portfolio excl. opties 

1EV ratio alleen over positieve EBITDA/FCF 
bedrijven  

 

Sector verdeling 
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